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Hgringssvar vedrgrende vejledende udtalelse om SUL

Den Danske Aktuarforening takker for muligheden for at afgive hgringssvar til den vejledende
udtalelse om SUL. Den Danske Aktuarforening bidrager med faglige synspunkter og viden inden for det
aktuarfaglige omrade, herunder lovgrundlaget for skadeforsikring og livsforsikring.

Den Danske Aktuarforening bakker op om, at Finanstilsynet anvender en offentligt tilgeengelig
vejledende udtalelse til at a&endre praksis i de tilfaelde, hvor det ikke er muligt eller hensigtsmaessigt at
tydeligggre det direkte i bekendtggrelsen, da det bedst muligt sikrer transparens og feelles forstaelse.
Dermed har bade branchen og aktuarer mulighed for at tilpasse deres fortolkning af regler og praksis,
inden Finanstilsynet eventuelt giver enkelte selskaber reaktioner.

Den Danske Aktuarforening er bekendt med Finanstilsynets overvejelser og arbejde med fremtidige
tilpasninger af regnskabs-, solvens- og kontributionsregler m.v., og bidrager gerne hertil i det videre
arbejde.

Den Danske Aktuarforenings bemazerkninger
Med den vejledende udtalelse bliver det mere tydeligt, at fortjenstmargen skal bade opggres og vises
saerskilt for henholdsvis SUL dele og @vrige dele af livsforsikringskontrakterne. Den danske
aktuarforening papeger i denne forbindelse, at
e de danske regnskabsregler dermed gar i en anden retning end den, der er arbejdet pa i regi af
IFRS17, hvor der ses pa Ipnsomhed inden for kontrakterne frem for forsikringsklasserne,
e den vejledende udtalelse medfgrer mere ujaevn indtjening for selskaber, der har samlet positiv
Isnsomhed, men som har forventet fremtidigt tab pa enten SUL-elementet eller
livsforsikringselementet.

Den Danske Aktuarforening forstar Finanstilsynets behov for at preecisere regnskabsreglerne, sa
de i udgangspunktet fremstar og anvendes i mere direkte trad med de bagvedliggende direktiver,
men opfordrer samtidig Finanstilsynet til at overveje intentionen i bestemmelserne og se det i
sammenhang med det danske aftalelandskab, hvor der typisk tegnes samlede pensionsaftaler
med bade opsparing og forsikring inden for samme aftale. Dertil opfordres der til, at der
igangseettes et arbejde med at revidere regnskabsreglerne, sa regnskabsreglerne fremstar mere
rimelige over for bade selskaber og forsikringstagere og i trad med gvrige tendenser pa regnskabs-
og veerdiansaettelsesomradet fra fx IFRS17 og Solvens Il.

Nedenfor redeggres naermere for de bagvedliggende overvejelser om retvisende regnskaber,
beregningsenheder m.v.
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Redeggrelse

Den Danske Aktuarforening opfatter den vejledende udtalelse om SUL som en &ndring af den
praksis, der er opstaet i forbindelse med indfgrelse af fortjenstmargen i hensaettelserne i
forbindelse med indfgrelsen af Solvens Il og samtidig tilpasning af regnskabsbekendtggrelsen.
Specifikt omhandler sendringen situationer, hvor der er forventet fremtidigt overskud pa
opsparingselementer og forventet tab pa ikke-forlgben del af risikoperioden pa risikodaekninger i
SUL — om end det modsatte ligeledes kan vaere gaeldende.

Den Danske Aktuarforening vurderer, at safremt et selskab skal &endre praksis som fglge af den
vejledende udtalelse, vil det for selskaber, hvor der ikke er positivt forventet fremtidigt overskud
pa bade livsforsikring og SUL, betyde en stigning i fortjenstmargen og et tilsvarende fald i
egenkapitalen (samt relevante skatteeffekter).

Den Danske Aktuarforening opfatter, at Finanstilsynet primaert begrunder vurderingen i regler om
saerskilt forvaltning af livsforsikring og SUL.

Retvisende regnskaber

Det er Den Danske Aktuarforenings holdning, at hovedformalet med regnskaber er at give
regnskabslaeseren et retvisende indblik i aktiver, forpligtelser og resultater. Dette er i gvrigt
formelt implementeret i lovgivningen i kapitel 13 i lov om finansiel virksomhed, hvilket ogsa er
hjemlen for Finanstilsynets fastleeggelse af regnskabsbekendtggrelsen.

Som beskrevet ovenfor vedrgrer den vejledende udtalelse opggrelsen af fortjenstmargen.
Henszettelsesposten fortjenstmargen har den funktion, at fremtidig fortjeneste periodiseres over
kontraktperioden og ikke indteegtsfgres straks ved fgrste indregning. Hvorvidt en metode for
opggrelse og frigivelse af fortjenstmargen er retvisende, bgr derfor iagttages ved fastlaeggelse af
metoden.

Den Danske Aktuarforening anerkender, at IFRS 17 ikke direkte er fortolkningsbidrag for den
danske regnskabsbekendtggrelse, men mener dog, at der kan drages inspiration i IASB’s arbejde
om samme problemstillinger. IASB har arbejdet efter, at tabsgivende aftaler bliver synlige i
regnskabet med det samme og ikke opg@gres sammen med lgnsomme aftaler.

| det tilfeelde at et selskab indgar en aftale baseret pa én samlet kommerciel beslutning, som bade
indeholder forventet fremtidig fortjeneste fra opsparingen, og forventet tab pa risikodaekninger,
er det Den Danske Aktuarforenings opfattelse, at typiske danske produkter under IFRS 17 —og i
@vrigt ogsa IFRS 4 — vil blive behandlet som en samlet aftale.

Den vejledende udtalelse medfgrer, at i tilfaeldet med forventet fremtidig fortjeneste fra
opsparingen i markedsrente, og forventet tab pa SUL risikodaekninger, vil indtjening af
fortjenesten blive fordelt over kontraktperioden, mens tabet pa risikodaekningerne indregnes
straks. Dermed fas en ujaevn indtjening fra samme kontrakt, hvilket har vaeret det modsatte af
IASB’s malsaetning med IFRS 17 om en jaevn resultatdannelse over kontraktperioden.
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Den Danske Aktuarforening er ikke overbevist om, at tidlig indregning af tabsgivende kontraktdele,
og udskydelse af indtjening fra en anden kontraktdel, giver et mere retvisende billede af indgaelse
af en sadan kontrakt baseret pa én samlet kommerciel beslutning.

Den Danske Aktuarforening mener dog samtidig ogsa, at forskellige kontrakter som resultat af
forskellige kommercielle beslutning ikke bgr kunne opgg@res samlet, men at kommercielle
beslutninger, der giver anledning til tab, synligg@res for regnskabslaeseren ved at tabet indregnes
med det samme, og ikke kan indga i fortjeneste fra andre Isnsomme kontrakter og periodiseres
over kontraktperioden.

| relation til den nuvaerende regnskabsbekendtggrelse — og den vejledende udtalelse — kan denne
problemstilling med manglende synlighed af tabsgivende kontrakter vaere geeldende indenfor de
enkelte forsikringsklasser. Som beskrevet i det fglgende afsnit er dette relateret til fravaeret af en
definition af beregningsenhed i regnskabsbekendtggrelsen. Den Danske Aktuarforening vil gerne
indga i dialog med Finanstilsynet om den bredere og grundlaeggende problemstilling med at
synligggre tabsgivende kommercielle beslutninger.

Den Danske Aktuarforening er bekendt med direktiv om forsikringsselskabers arsregnskaber og
kravet deri om szerskilt opfgrelse af forsikringsmaessige hensaettelser vedrgrende almindelig
livsforsikring, skadesforsikring og livsforsikring, hvor investeringsrisikoen beaeres af
forsikringstagerne, men ser ikke som naturlig konsekvens deraf, at ogsa fortjenstmargen skal
opf@res saerskilt for gennemsnitsrente og markedsrente.

Den Danske Aktuarforening anerkender, at det, af andre arsager end at sikre retvisende
regnskaber, kan vaere relevant at dekomponere eksempelvis fortjenstmargen i dele hidrgrende fra
delelementer under en enkelt kontrakt. Sadanne delelementer kunne eksempelvis vaere
daekninger, grundlagselementer, forsikringsklasser, fedselsargange eller lignende. Den Danske
Aktuarforening opfordrer til, at sddanne andre hensyn i relevant omfang imgdekommes gennem
noteoplysninger eller andre former for rapportering.

Beregningsenhed

Den Danske Aktuarforening bemaerker, at problemstillingen kun opstar, da der i
regnskabsbekendtggrelsen ikke er specificeret en beregningsenhed (unit of account) for opggrelse
af forsikringsforpligtelser. Den vejledende udtalelse introducerer to beregningsenheder for
opggrelse af fortjenstmargen; SUL (skadesforsikring) og livsforsikring.

| forleengelse af foregaende afsnit bemaerkes, at den sadvanlige beregningsenhed i de
internationale regnskabsstandarder er kontrakter som en udelelig enhed (med konkrete
undtagelser, som ikke vurderes relevante her). Finanstilsynet vaelger i stedet en opdeling baseret
pa traditionel daeknings-/produktterminologi.

Dette giver bl.a. anledning til en vis grad af uens behandling afhangigt af kombinationen af typen

af risikodaekning og typen af opsparingsdaekning og giver saledes risiko for at der ikke er level
playing field i markedet.

Den Danske Aktuarforening — e-mail: sekretaer@aktuarforeningen.dk



! ! DEN DANSKE
_—
AKTUARFORENING

Om hgringssvaret

Hgringssvaret er forberedt af Den Danske Aktuarforenings Regnskabs-, Risiko- & Produktudvalg. Giver
ovenstaende anledning til bemaerkninger eller spgrgsmal, er | velkomne til at kontakte udvalgets
formand, Kristian Buchardt, via telefon, 29 255 855, eller via e-mail, kristian@buchardt.net.

Med venlig hilsen

Lars Sommer Hansen
Formand for Den Danske Aktuarforening
formand@aktuarforeningen.dk
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